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WEO 2025: un informe polémico...

Oil and gas demand to rise for 25 years without
global change of course, says IEA

International energy watchdog sets out new scenario fo reflect fading commitment fo
climate change
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In its latest World Energy Outlook, the IEA warned there would be no meaningful fall in CO, emissions if the world
continued along its current trajectory © Apu Gomes/AFP/Getty Images

Global oil demand to grow through
2050, says IEA

International Energy Agency's outlook contrasts sharply with
2024 edition

UPSTREAM, 12-11-2025

Executive Director of the International Energy Agency (IEA), Fatih Birol. (Photo: IEA)

. ENERGY, ENVIRONMENT & TRANSPORT

US accused of interference in
global energy forecast

IEA defends oil demand outlook
against claims of US pressure

The International Energy Agency's latest scenario pushes out
peak oil demand by up to two decades

UPSTREAM, 12-11-2(¢
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International Energy Agency Executive Director Fatih Birol. (Photo: UPSTREAM)
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WEO 2025: un informe polémico...

EUROACTIV 19-2-2025

- ENERGY, ENVIRONMENT & TRANSPORT

Washington promises to apply
maximum pressure on IEA

EMERGY, EMVIEOMNMENT & TRAMSFORT
Macron rebuffs US criticism of
IEA climate focus

EURACTIV 15-1-2{1?_'3 i

- EMERGY. EMVIRUMBEMNT B TRAMSFUE]
International Energy Agency in

limbo after US rejects climate
action

IEA defends oil demand outlook
against claims of US pressure

The International Energy Agency's latest scenario pushes out
peak oil demand by up to two decades

UPSTREAM, 12-11-2Pj

International Energy Agency Executive Director Fatih Birol. (Photo: UPSTREAM)
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WEO 2025: un informe polémico...

Global divisions over energy policy widening,
[EA chief says

Fatih Birol warns that climate change is ‘moving down the international policy agenda’

FT 19-2-2026




...que llega en un momento, energético y climatico complicado:
la seguridad energética vuelve a ser prioridad
y el Acuerdo de Paris y la transicion energéetica no van como pensabamos

La Gran Paradoja: Fragilidad Geopolitica vs. Abundancia de Suministro

G - - - . - - . - -
ﬂﬁ’f@"@@ Key Insight: La seguridad energetica se ha redefinido: ya no es solo combustibles, ahora incluye minerales
SeYS criticos, ciberseguridad y resiliencia climatica.

Riesgos (Fragilidad) Avances (Abundancia)
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- Conflictos en Oriente Medio y Europa - Récord de renovables (23 arfos consecutivos de crecimiento)
- Fragmentacion del comercio global - Precios del petroleo contenidos
- Incertidumbre politica - Exceso de oferta de GNL inminente

Vivimos una tension estratégica: los mercados estan bien abastecidos, pero el
sistema es mas vulnerable que nunca a disrupciones externas.

@ Geopolitical Strategy Report | April 202 & NotebookLM



Transicion energética global: ;sustitucion, o simple adicion/simbiosis?
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IEA, WEO 2025: la demanda energética global
ha aumentado un 20% desde 2010.
Todas las fuentes crecen.
Aumento localizado en economias emergentes y en desarrollo

1800 1850 1900 1950 2000 2024

TW = terawatt = 10'2 watts

— Other renewables
JF Modern biofuels
— - Solar

L Wind

l Hydropower
Nuclear

— Natural gas

— QOil

Coal

— Traditional biomass

Our World in Data (2025)



2025: tercer ano mas calido del registro respecto a la media 1850-1900
2024: primera vez que el 8T2 de la media superficial del planeta >1,5°C
2023-2025: primera vez que la media de T2 durante tres anos consecutivos >1,5°C

Global Average Temperature 1850 - 2025 . L6 &
Berkeley Earth, 2025 Annual Temperature Report (14-1-2026) ix: Likely

| = Range BT I

“ for 2026 -

= ' -1.2 ©

i =

: 4 S

<

i - 0.8 ®

-

i i 0.6 ©

| ' 5]

o | W A L \ e g'

4 el ol i" (¥ L0222

®©

L

K=}

| F
L. . L | J ‘4 -
]J * | L 1y Ny il Global temperature anomalies |~ 0

1 ' || | N 18] ' VLR relative to 1850-1900 average | 020

| i Vertical lines indicate 95% confidence intervals

| I | _04
1850 1900 1950 2000 2050



World Energy
Outlook

2025

12 noviembre 2025

e https://www.iea.org/reports/world-energy:

e https://www.iea.org/reports/world-energy-ou
2025/executive-summary?language=es

o
=
N = g ———

>

f el ¥ -

i 4
# .
&
w7
¥

3 escenarios, 3 caminos, 3 futuros posibles

No se puede predecir el futuro,
pero si investigar distintos futuros posibles

Dos escenarios, exploratorios, establecen condiciones iniciales de partida
y luego analizan posibles evoluciones:
Escenario de Politicas Actuales (CPS)
Escenario de Politicas Declaradas (STEPS)

Otro, normativo, Escenario de Cero Emisiones Netas para 2050 (NZE),
traza una hoja de ruta para alcanzar objetivos especificos en energia y clima

Escenario de Politicas
Actuales (CPS)

La linea base prudente.

Considera Gnicamente las
politicas y regulaciones que ya
estan en vigor. Perspectiva
conservadora sobre la
velocidad de integracion de
nuevas tecnologias.

6182100~ 3°C

Escenario de Politicas
Declaradas (STEPS)

La trayectoria intencionada.

Incluye politicas presentadas
formalmente y documentos
estratégicos oficiales, aunque
no asume que los objetivos se
alcancen a la perfeccion.
Menores obstaculos
tecnologicos que el CPS.

6182100~ 2,5°C

Cero Emisiones Netas
2050 (NZE)

El mapa de ruta normativo.

Describe la reduccion
requerida y la transformacion
necesaria para alcanzar la
neutralidad de carbono global
en 2050.

6182100~ 1,5°C




3 futuros, 3 demandas (2035)
La paradoja de la demanda total

Sin embargo, la cantidad de energia necesaria
para satisfacerla varia radicalmente:

‘5.3"

La demanda subyacente de servicios

energéticos (movilidad, calefaccion,

refrigeracion) es similar en todos los CPS: STEPS: NZE:
escenarios a medida que la economia crece. +90 EJ (+15%) +50 EJ (+8%) Sereduce

:Como es posible ofrecer los mismos servicios utilizando menos energia total?

£ NotebooklM



El factor transformador: la eficiencia técnica

El escenario NZE requiere menos energia en total porque cambia las reglas fisicas del juego.

4

% ks Las alternativas més} ‘
_" electrificadas y con mas 1IN\
energias renovables requieren _— l-
i @‘ b menos energia porque evitan el "E'
calor residual derivado de la
K 2 B quema de combustibles.

o Ladiferencia real radica en la eficiencia técnica de los equipos.
* No se trata solo de cambiar el tipo de energia, sino de eliminar el inmenso desperdicio
térmico del sistema actual.

£ NotebookLM



CPS: demanda de energia primaria por fuente y region hasta 2050

Eluso global de petroleo y gas natural aumentan hasta 2050
~90% del aumento de la demanda energética global: mercados emergentes y economias en desarrollo

By fuel (EJ) By region (EJ)
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STEPS: demanda total de energia primaria por fuente hasta 2050

Petroleo y gas alcanzan sus maximos en la proxima década y son superados por las renovables;
el crecimiento de la demanda total se ralentiza, pero no la energia disponible para usos finales

Total energy demand Average annual growth

2015 2024 2035 2050 Total energy  Useful GDP per
demand energy capita

2015-2024 m 2024-2035



_: demanda adicional de c. fosiles por sector, 2010-2050

La demanda de petroleo es mayor en CPS, porque la electrificacion del transporte es mas lenta;
la demanda de gas y carbon también es mayor impulsada por las economias emergentes y en desarrollo

Oil (mb/d) Natural gas (tcm) Coal (btce)
G  cececesrssaceciiit
D cecesseiiisasessnsiiianacns
1
85  ceceeriiieeiiiiiieieiiiiiea e saaaaas £ PP 5
2010 2050 2010 2050 2010 2050
Oil: W Road passenger Road freight Natural gas ® Power — AE Power — EMDE
M Other transport Industry and coal: Industry Buildings
Other Other

Otros para el petrdoleo incluyen la energiay los edificios. Otros para el gas natural incluyen el transporte.
AE = advanced economies; EMDE = emerging market and developing economies.



CPS, STEPS y NZE: consumo de petroleo y cuotas de ventas globales de VE

3 trayectorias divergentes hasta 2035.

En 2025 las ventas mundiales de VE nuevos superaron el 25%,
impulsadas por una drastica caida del precio de las baterias

CPS

Petroleo:
113 mb/d

VE: 40 %

La cuota de ventas se estanca en el

40 %

después de 2035.

STLEPS

Petroleo:
102 mb/d

NE: >50 7%

Superan el

290 %

de las ventas globales en 2035.

NZE

Caida pronunciada
del petroleo

Aceleracion
masiva de VE

A NotebookLM



La electricidad
se esta convirtiendo
en un eje central

de la economia

La demanda eléctrica
crece mucho mas rapidamente
que la demanda energética total
en todos los escenarios
(CPS, STEPS y NZE)

Alimenta
21% >40%
del consumo de la economia
final actual global

Demanda
Eléctrica

+40-50%

Demanda

=~ Energética

Total

I
2024

I
2026

|
2028

J
2030

I
2032

|
2034

|
2035
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CPS: demanda de electricidad por region/pais hasta 2035

La demanda de electricidad per capita aumenta hasta 2035 en todas las regiones, y la demanda global
de electricidad aumenta rapidamente, predominantemente en economias emergentes y en desarrollo

World
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Cuatro motores aceleran la demanda eléctrica global

El consumo ya no es lineal, experimenta un nuevo impulso dictado
por la transformacion tecnolégica y la necesidad de confort térmico
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T Gt
Movilidad Clima Tecnologia Industria
Vehiculos eléctricos Refrigeracion y Aire Inteligencia Artificial y Fabricacion avanzada
(EVs). Acondicionado. Centros de Datos. e industria ligera.

A NotebookLM



Thousand TWh

-: demanda de electricidad por uso final, 2024-2050,

y crecimiento de la demanda por uso final hasta 2035

La demanda de electricidad aumenta casi 1.000 TWh cada ano,
impulsada principalmente por la industria, electrodomésticos, refrigeracion y VE

Electricity demand Demand growth to 2035
50 Hydrogen Other
production

40

Electric
30 vehicles Industry
20

C?th.er Appliances
10 buildings and cooling

of which:

data centres
2024 2035 2050 Heat pumps




STEPS: porcentaje de la electricidad en el consumo final

y porcentaje de la demanda de energia util por sector, 2024 y 2035

La electricidad representa mas de un 25% del consumo final total en 2035, sin embargo, gracias a su
mayor eficiencia, su porcentaje se eleva casi al 40% en la energia util entregada a los usuarios finales

Electricity share in consumption Electricity share in useful energy demand
Total final
consumption
Buildings
Industry
I 2% [ 4%
Transport
25% 50% 25% 50% 75%

Share in 2024 Additional share in 2035



CPS: generacion global de electricidad por fuente hasta 2050

Carbon y gas natural continuan siendo la base del suministro eléctrico global hasta la década de 2030,
después se produce el regreso de la nuclear y un rapido e importante despliegue de renovables

Electricity generation Shares
P . . . V)
'é oY m Hydrogen, ammonia e 100%
Otras renovables: bioenergia
- yresiduosrenovables,g and CCUS
2 * pootorminy marma | h N
3 PP “ Other renewables <. . . < 75%
S Wind
<
— W Solar PV
£ T T T T TIURRR, M Hydro . . Fon ¥ - 50%
Nuclear
/Unabated O S50,
15 0
otres: Other
i W Natural gas
e \_ M Coal Y,
2000 2024 2050 S X m 3B
o o O O
N N N N



STEPS: generacion global de electricidad por fuente hasta 2050

La expansion de la energia solar fotovoltaica, edlica y nuclear frenan a la energia térmica con carbon,
remodelando asi el mix global de generacion eléctrica

Electricity generation Shares
* Wi * . . . 0
® Hydrogen, ammonia oy 100%
and CCUS I

W Other renewables | I - 75%
Wind

W Solar PV

W Hydro -

Thousand TWh

Nuclear
(Unabated )
Other
™ Natural gas
\_¥ Coal )
2000 2024 2050

15

o <
© o
o O
AN N

2035
2050



NZE: generacion eléctrica y pilares clave para el sector hasta 2050

El rapido crecimiento de todas las fuentes de bajas emisiones, apoyado por inversiones en redes, almacenamiento
y capacidad gestionable, permite que el sector eléctrico alcance las cero emisiones netas en la década de 2040

Electricity generation (TWh) Renewables (Thousand GW)
20 2024 :
2030
6 12
60 Storage (GW)
2024 §
2035 _
30 1 700 3 400
Grids (Million km)
2024 :
2035 : :
2000 2024 2050 60 120
m Unabated coal Unabated natural gas Nuclear (GW)
Other Nuclear 2024
m Hydro m Solar PV 2050
Wind Other renewables

m Hydrogen, ammonia and fossil fuels with CCUS 600 1200



-: evolucion de la capacidad instalada de almacenamiento
en baterias a escala global (2020-2024) y proyeccion 2030-2035

La capacidad de almacenamiento en baterias se expande significativamente

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2020

M China

2021 2022 2023

United States M Europe

2024

Rest of world

2030 2035

Additions (right axis)

400

300

200

100



La flexibilidad demanda algo mas que unicamente baterias.
Sin redes robustas, se incrementan los vertidos de energia renovable

\ 3

Invierno Verano
Las baterias | |
+75 Gw resuelven el corto 7
e plazo, peronoa Limitacion
Crecfmlento de variabilidad Estacional
baterias en 2024. estacional. . .

Yilf

Hy

F A LY
rv
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CPS: expansion de redes eléctricas por region/pais y motivo, 2024-2050

La mayoria de las lineas nuevas se instalan para cubrir una demanda creciente;
casi el 90% de todas las lineas nuevas se localizan en economias emergentes y en desarrollo

Advanced economies Emerging market and
. developing economies
= BO| rrrriiiiiiii i
= Renewables
C
2
= 40
20
2024 2030 2040 2050 2024 2030 2040 2050
B United States European Union M China W India B Southeast Asia

W Other AE M Middle East Other EMDE



Generacion vs. redes: la gran desconexion

Inversion en Generacion
Inversion en Redes

$400.000 millones USD/ano
(Estancada)

$1billon USD/aino
(+70% crec.)

- Congestion de lineas

- Retrasos de conexion
- Precios negativos y vertidos

£ MNotebookLM



El renacimiento de la energia nuclear en el horizonte 2035
Tras décadas de estancamiento, la energia nuclear esta protagonizando un retorno estratégico global.
Impulsada por la necesidad de seguridad energética y la demanda masiva de electricidad por sectores
como la IA, mas de 40 paises estan integrando esta fuente en sus planes de descarbonizacion

Un Impulso Global sin Precedentes

SN 410
S L ©)
O Alianza
8 de mas de
51 40
paises
Q __
O o OO
-0
Alianza de mas
de 40 paises
Decenas de naciones han
integrado formalmente la energia
nuclear en sus estrategias de
seguridad nacional.

Innovacion y la Era de los Datos

iZ=c 30 GW

destinados a Centros de Datos

Existe un interés masivo por implementer
SMR para alimentar la infraestructura
de la Inteligencia Artificial.

I

|
. |
|
!
|
|
1 I

L
>
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Crecimiento
de un tercio @

para 2035 ﬁ\@ =P
Se prevé que la capacidad / @@@ r O I[

nuclear mundial instalada
aumente al menos un 33%
en la préxima década.

El auge de los Reactores
Modulares (SMR)

Estos nuevos diseiios pequefios
permiten una construccion mas rapida
y una inversion mds flexible.

Reactivacion y
Diversificacion

El sector se fortalece con la
reaperture de reactores en Japon y la
innovacion en el suministro de uranio.

A NotebookLM



-: combustibles de bajas emisiones (1)

Produccion de H2 por tipo y produccion de H2 de bajas emisiones por region hasta 2050
Hoy en dia, el H2 de bajas emisiones representa menos del 1% de la produccion total de H2
pero podria representar la mayor parte del crecimiento de dicha produccion a partir de 2030

Total production Low-emissions production
ﬁl’ype [ N Vo
' Low-emissions
sources
M By-product 10 T T
Unabated
\_ fossil fuels  /
Region Y 0 D LT T
Other AE

1 Other EMDE

= North America 10
" European Union

™ China

M Middle East

2015 2024 2035 2050 2024 2035 2050

By-product: H2 que se genera de forma secundaria y no intencional durante un proceso industrial cuyo objetivo principal es otro producto



STEPS: combustibles de bajas emisiones (2)

Demanda de bioenergia moderna por tipo y sector hasta 2050

La bioenergia solida sigue siendo la forma mas utilizada de bioenergia moderna,
pero el biometano es el que mas rapido crece hasta 2050

Solid (EJ) Gas (bcme) c Liquid (mboe/d)

2024 2035 2050 2024 2035 2050 2024 2035 2050

W Power Industry M Biogas M Road passenger " Road freight

M Transformation ™ Buildings W Biomethane M Aviation Shipping
Agriculture Other

Transformacion: energia utilizada durante la conversion de la bioenergia primaria en energias finales aprovechables



Pilares de NZE 2050 : electrificacion con energias limpias, eficiencia energética,
combustibles de bajas emisiones y reduccion de las emisiones de CH,.

e E]
19 600 G - "
NZE 2035 imatiin - -
715 GW 60%
puaTn 80%
2024 | _ A "

Nuclear Renewables Sustainable Energy Methane
capacity capacity fuel production productivity emissions

A medida que crece la demanda eléctrica, que pasa a representar un tercio de todo el consumo
energético final, la capacidad instalada de renovables en 2035 = x4 respecto a 2024.

Las tecnologias nucleares y otras de bajas emisiones adquieren un protagonismo creciente.
los combustibles sostenibles (biocombustibles liquidos, biogases, H, y combustibles basados
en H, de bajas emisiones) son utilizados ampliamente: en 2035 su uso = x4 respecto a 2024
Hasta 2035, la eficiencia energética aumenta en cerca de un 4% anual, el doble que en 2022.
Las emisiones de metano se reducen > 80% para 2035.



NZE: aumento de temperatura, 2000-2100

Elincremento de temperatura respecto a los niveles preindustriales alcanzara, muy probablemente, un
maximo de ~ 1,65 °C alrededor de 2050, para después volver a caer por debajo de 1,5 °C en 2100.

S 2.5 .......................................................................................................................... 33rd - B?th
percentile
2_0 ............................................ 5th - 95th
percentile
1.5

NZE

2000 2020 2040 2060 2080 2100



NZE: emisiones de GEl relacionadas con la energia y otros sectores

y emisiones de CO2 relacionadas con la energia por sector, 2010-2050

Las emisiones globales de GEl relacionadas con la energia disminuyen alrededor de un 55% para 2035,
lideradas por rapidas reducciones en el sector eléctrico y en las emisiones de metano

Energy-related and other GHG emissions CO, emissions by sector

a5 Other GHGs

Energy-related GHGs

15

2010 2030 2050 2010 2030 2050

Otros: agricultura, silviculturay otros usos del suelo (AFOLU) y residuos.



-: emisiones globales de CO2relacionadas con la energia,
brutas y netas, 2020-2100

Para lograr en 2100 un 6T4respecto a los niveles preindustriales por debajo de 1,5 °C
seria necesario eliminar alrededor de 3,8 Gt de CO2 por aho mediante BECCS y DACS

E I PP,
L0 O
G Net
ross . s
- emissions BECCS = bioenergia + CCS;
10 EIMIISSION S U DACS = Captura directa del CO2 del aire + CCS
CCS = carbon capture and storage
0

BECCS and DACS

o TSSOSO,

2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100
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