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XERRADA SOBRE BORSA
I FONS D'INVERSIO

(Col-legi d’Enginyers, 17 marg,
de 18:30 a 20:30)

Ponent: Daniel Sanchez Castan
(dsanchez@walktalkers.com)
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Index de la presentacio

ela part:
Conceptes basics.

e2a part:
Seleccio de valors.
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Index de la presentacio

e 1a part: Conceptes basics.

— Els principis d’inversio: Rendibilitat i
risc.

— El perfil i la psicologia del inversor.
Test per coneixer el perfil propi.

- El procés d’inversio: disseny de la
cartera, estrategia d’inversio |
seleccid de valors.

Projecte DOMECO
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Els principis d’inversio

e ler principi: per tenir rendiments
s’ha de disposar d’un capital per
invertir-lo durant un temps.

e 20N principi: per tenir meés
rendibilitat s’'ha d’assumir meés risc
(L’enunciat invertit no és cert).

Projecte DOMECO
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Els principis d’inversio

e Rendibilitats:

— Rendibilitat lliure de risc (risk free)
Contraprestacio per deixar de disposar d‘un
capital durant un temps.

- Prima de risk (risk premium):
Compensacio economica per assumir un risc
en la inversio.

- Rendibilitat total= Rg + prima de risc.

Projecte DOMECO
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Els principis d’inversio

e Rendibilitat lliure de risc:

— Bo alemany (bund) a 10 anos: 3,09% (10-3-2.010)
— Treasury bill 10 years: 3,73% (10-3-2.010)
— Bono espanol a 10 anos: 3,86% (12-3-2.010)

Projecte DOMECO



RiSC
e Definicions:

— Mercat de renda fixa: Risc de fallida
(default risk)

— Mercat de renda variable:
Variabilitat/incertesa dels resultats

(equity risk)

— Emocio

Projecte DOMECO
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Risc de fallida

e Els ratis de risc de fallida (credit ratings)
son elaborats per agencies de calificacio
crediticia, a peticio de I'empresa o el pais
que emet els bons.

Moodys.com

STANDARD

-_—
Moody's Iinvestors Service

&POOR’S

Projecte DOMECO



Risc de fallida

Ratis de risc de fallida (default risc):

Standard & Poor's

| Moody's

| Definicio

Alta Sovéncia / Investment grade

AAA Aaa La capacitat de I'emisor per fer front a les seves obligacions
AA + Aal financeres és EXTREMADAMENT FORTA
AA Aa2 La capacitat de I'emisor per fer front a les seves obligacions
AA - Aa3 financeres és MOLT FORTA
A + Al La capacitat de I'emisor per fer front a les seves obligacions
A A2 financeres és forta
A - A3
BBB + Baal La capacitat de I'emisor per fer front a les seves obligacions
BBB Baa2 financeres és ADECUADA.
BBB - Baa3
Lleugerament especulatiu / Baixa so Ivéncia
BB + Bal La emisié és MENYS VULNERABLE al impagament
BB Ba2 que altres emisions especulatives, encara que esta
BB - Ba3 exposada a condicions que podrien provocar l'incumpliment
B + Bl La emisié és MES VULNERABLE al impagament
B B2 gue les calificades BB, i esta exposada a condicions
B - B3
Especulatiu / Risc substancial d'im pagament
CCC+ Caa La emisid és ACTUALMENT VULNERABLE a l'impagament
CccCcC Caa , i depén de les condicions financeres. En condicions
CCcC- Caa adwerses, limpagament és improbable.
CcC Ca La emisié és ACTUALMENT VULNERABLE a l'impagament
C Caa Calificacié davant d'una peticié de procés concursal
C C ("suspensid de pagaments")

Projecte DOMECO
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Risc de fallida

Ratis de risc de fallida (default risc):

dades: desembre 2.001.

Calificaci6 crediticia Prima de risc
(rating) (spread)
AAA 0,75%
AA 1,00%
A+ 1,50%
A 1,80%
A- 2,00%
BBB 2,25%
BB 3,50%
B+ 4,75%
B 6,50%
B- 8,00%
CCC 10,00%
CcC 11,50%

C 12,70%
D 14,00%

Projecte DOMECO
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Risc de fallida

Desenvolupament de persones

Wiktalikers

Paisos Moody's Paisos Moody's
Argentina Bl Turquia B1
Brasil B2 Venezuela B2
Bulgaria B2 Xina A3
Colombia Ba2 Croacia Baa3
Equador Caa2 Rep. Txeca Baal
Mexic Baa3 Hong Kong A3
Marroc Bal Indonésia B3
Nigéria Liban Bl
Panama Bal Malasia Baa3
Peru Ba3 Eslovenia A3
Filipines Bal Sudafrica Baa3
Polonia Baal Taiwan Aa3
Russia B3 Tailandia Bal
Corea del Sud Baa2 Ucraina Caal

Projecte DOMECO
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Risc equity

e Definicio: la probabilitat de que la rendibilitat
real sigui diferent de la rendibilitat esperada.

— Risc a la baixa (downside risk): possibilitat de que
la rendibilitat obtinguda sigui inferior a |'esperada.
Perill.

— Risc a l'alca (upside risk): possibilitat de que la
rendibilitat obtinguda sigui superior a l|‘esperada.
Oportunitat.

Projecte DOMECO
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Risc equity

e Risc sistematic o de mercat (market
risc):és aquell que ens afecta degut a
variables que afecten a tot un sistema
economic.

exemples oscil-lacions dels tipus
d’interes, la inflacio, els tipus de canvi,
eI preu de les matéries primeres, canvis

la legislacio, conflictes bel- lics,
canV|s politics.

Projecte DOMECO
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Risc equity

e Risc no sistematic o unic (unique
risk):és aquell que fa referencia a les
variables que afecten a la companyia.

exemples: grandaria, apalancament
operatiu, posicio dintre  del mercat,
oscil-lacié dels seus resultats dexplotacm
del seu nivell d'endeutament.

Projecte DOMECO



Diversificacio

e Mitjancant la diversificacido es pot
eliminar el risc no sistematic, pero no
es pot reduir el risc sistematic.

e Per tant, el risc d‘una cartera ben
diversificada depen del risc sistematic
dels titols que la composen.

Projecte DOMECO
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Diversificacio

La competéncia pot
ser més forta o
més feble que la

previsié

Canvi de divises i
risc politic

Projectes que
poden sortir millor
o pitjor que la
expectativa

Un sector sencer
pot veure’s afectat
per algun succés

Interés dels diners i
noticies
economiques

l

Risc especific

Risc de
mercat/sistematic

Accions/Risc que
afecten a una sola
empresa

Projecte DOMECO
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Desviacio tipica de la cartera

)]
o

o)
o

AN
o

\

Risc no sistematic

w
o

N
o

Risc sistematic

[EEY
o o
|

5 /7 9 11 13 15 17 19

NUumero de titols
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Binomi rendibilitat-risc

e L'inversor, per natura, té aversio al risc
i, per tant, exigira una rendibilitat més
alta a aquelles inversions que duen
associat un risc mes elevat.

Projecte DOMECO
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Binomi rendibilitat-ri

e Estrategies de l'inversor:

- Maximitzar la rendibilitat donat
un risc desitjat.

—Minimitzar el risc donada una
rendibilitat objectiu.

Projecte DOMECO
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Rendibilitat

25 ‘CHICHARRQ'???

RENDA RISC MERCATS
20 | VALORS SEGURS VARIABLE MADURS(12%)

BLUE CHIPS (7%) MIXTA (25/75) /
(7,5%)
15 / /

RENDA FIXA FONS D’INVERSIO

(4,5%) SMALL CAPS:
COMPANYIES DE BAIXA
CAPITALITZACIO

IBEX RISC BORSARIA
(10%) EMERGING MARKETS:
A} MERCATS EMERGENTS

IBEX 35 EQUITY: CAPITAL RISC
RENDA FIXA (8,5%) NOVES TECNOLOGIES

| MIXTA (75/25) (15-25%)
(5,5%)

10 -

rendibilitat
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Binomi rendibilitat-risc

rendibilitat

BAIX

RENDA FIXA

(4,5%)

IBEX 35
(8,5%)
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Binomi rendibilitat-risc

Utaliers

100
80
;

40

20

rendibilitat

-20
-40

IBEX 35
-60 (8,5%)

-80

any
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Binomi rendibilitat-risc

100

60

rendibilitat
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Minimitzar Risc

e Diversificacio

(eliminar el risc no
sistematic)

e Inversions repartides
en el temps

e Inversions a llarg
termini

Projecte DOMECO
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Procés d’'Inversio

1) Definir el perfil de l'inversor.

4

2) Disseny de la cartera
d'inversions.

.

3) Seleccio de valors.

Projecte DOMECO
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Perfil de I'Inversor
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Perfil de I'Inversor

e El Perfil de I'Inversor depen de:

- Temperament

— Objectius de la inversio

— Horitzo de la inversio

— Quantitat de capital en joc

— Coneixements d’inversio i mercats
— Experiencies passades

- Sexe

Projecte DOMECO
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Test de I'Inversor

e Abans de dissenyar la cartera, és
molt important coneixer el perfil de
I'inversor per garantir que es
compleix:

perfil inversor = perfil cartera d’inversions
(P.I.) (P.C.)

e Si l'inversor pateix els simptomes:
— No pot dormir per les nits > P.I. < P.C.
— S’avorreix amb la seva cartera 2> P.I. > P.C.

Projecte DOMECO
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Test de I'Inversor

e Mr. One:

- Rendibilitat anual minima esperada-> 6%
- Perdua maxima anual assumible - 20%

Projecte DOMECO
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Test de I'Inversor

rendibilitat

100
80
60
40
20

RISC
MIG

-20
-40
-60
-80

(8,5%)

RISC
ALT

any
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Test de I'Inversor

e Mr. Two:

- Rendibilitat anual minima esperada-> 10%
- Perdua maxima anual assumible - 10%

Projecte DOMECO



Test de I'Inversor

rendibilitat

100
80
60
40
20

RISC
MIG

-20
-40
-60
-80

(8,5%)

RISC
ALT

any
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Test de I'Inversor

e Estrategies de l'inversor:

-~ Maximitzar la rendibilitat donat
un risc desitjat.

—Minimitzar el risc donada una
rendibilitat objectiu.

Projecte DOMECO
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Test de I'Inversor

e Perfil del inversor:
—Conservador.
- Agressiu.

-~ Temeraril.

Projecte DOMECO



Disseny de la Cartera

e Variants fonamentals en el disseny de
la cartera d’inversions:

- Inversions afins: Donat un perfil
d'inversor, es busquen inversions que
tinguin el mateix perfil que el de l'inversor.

— Cartera amb graons: Es forma la cartera
invertint en valors amb un perfil meés
conservador que el de l'inversor i valors
amb un perfil més arriscat de manera que
el perfil mig de la cartera coincideix amb
la de l'inversor.

Projecte DOMECO
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Disseny de la Cartera

e Exemple: Tinc 200.000€ i wvull
dissenyar una cartera amb graons,
saben que el meu perfil d’'inversor és
‘moderat/arriscat’ (7,5% de rendiment

esperat).

- 50%: Renda fixa (R= 4%)

- 30%: IBEX 35 (R= 8,5%)

— 10%: Europa Creixement (R= 10%)
— 10%: Mercats Emergents (R= 20%)

Rimiia= 0,50%4+0,30%8,5+0,1%10+0,1*20=7,55%

Projecte DOMECO
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Disseny de la Cartera

e La estrategia de I'haltera:

“Ser tant hiperconservadors i al mateix
temps hiperagressius com podem, en
comptes de ser mitjanament agressius o
conservadors. En comptes de mitjanament
agressius o conservadors.

Col-locar una part en instruments
extremadament segurs, per exemple en
lletres del Tresor i la resta en apostes
extremadament agressives.”

Nassim N. Taleb, “"EL CIGNE NEGRE”

Projecte DOMECO
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Rendibilitat

Patrimoni personal de Warren Buffet en bilions de
dolars, segons la llista Forbes de les persones mes
riques "del mén:

2008 2009

La rendibilitat de la seva cartera d’inversions al 2.009
va ser molt negativa (-40%). No obstant, es mantenia
com la 2@ persona mes rica el mon.

Projecte DOMECO
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Rendibilitat

Al 1.956, el patrimoni personal de
Warren Buffett era de 140.000 dolars.
La rendibilitat que va tenir la seva
cartera durant el 1.957 va ser de
10,4%.

Si canviéssim la rendibilitat del 1.956
(+10,4%) per la del 2.009 (- 40%? quin
efecte tindria aix0 sobre el seu
patrimoni personal? Seria positiu o
negatiu?

Projecte DOMECO
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Rendibilitat

_ +50% ‘+50% ‘
Escenari
_|

B
+50% ‘ 50% +50%

-50% ‘+50% ‘+50%

Projecte DOMECO
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Rendibilitat

Rendibilitat escenari A = rendibilitat
escenari B = rendibilitat escenari C

4% (%) (TAE)

Rendibilitat promig = 16,67%

(**) Calcul > [1-3V/ (1,5*1,5*%0,5)]*100

Projecte DOMECO
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Rendibilitat

Al 1.944, amb 13 anys, Warren Buffett
va comengar a treballar com a
repartidor del Washington Post, cobrant
175 dolars al mes, | estalviant fins a
I"4ltim centau.

Al 1.956, amb 25 anys, havia acumulat
un capltal personal de 140.000 dolars,
entre rendes del treball i rendiment de
les inversions.

Projecte DOMECO



Rendibilitat/Aversio al risc

rendibilitat equivalen
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Benefici

This distribution measures the probability
that the actual return will be different from
the expected return.

Expectedl Return Returns
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Index de la presentacio

ela part:
Conceptes basics.

e2a part:
Seleccio de valors.
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Index de la presentacio

e 2a part: Seleccio de valors.

— Mercats de renda fixa i mercats de
renda variable.

— Fons d’inversio.

— El fons o diposit garantit (mecanica i
caracteristiques).

Projecte DOMECO
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El Mercat de Renda Fixa

e Renda fixa sobirana.
(emissio estatal)

e Renda fixa corporativa.
(deute subordinat)

Projecte DOMECO
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El Mercat de Renda Fixa

e Bons i Obligacions: Son productes de deute
a mig i llarg termini que poden ser emesos
per empreses i paisos. Quan la quantitat és
tan gran que cap entitat financera la vol
prestar, s'emeten bons i obligacions per
atomitzar el préstec.

e Els bons i obligacions tenen una vida durant
la qual paguen als inversors que els han
adquirit uns interessos, anomenats cupons,
que son un percentatge del nominal del bo,
El pagament dels interessos pot ser anual,
semestral o trimestral. Al final de la vida del
bo o obligacio, es paga I'ultim cupo i es torna
el nominal del producte.
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El Mercat de Renda Fixa

e Bons i Obligacions de I'Estat: S’emeten
mitjancant subhasta competitiva i les
peticions han de ser multiples de 1.000€.

e Bons: el seu termini oscil-la entre els 3 i 5
anys.

e Obligacions: el seu termini pot ser de 10, 15
o 30 anys.
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El Mercat de Renda Fixa

e Lletres del Tresor: Son productes a curt
termini que s’emeten ‘al descompte’. Aixo vol
dir que no paguen cupons ni interessos, sind
que al final de l|la vida de la lletra, al
venciment, torna a l'inversor el nominal. La
rendibilitat s'obté de la diferencia entre preu
de compra i nominal.

e |Les peticions de Lletres del Tresor han de ser
multiples de 1.000€.

e Cada mes s’'emeten Lletres del Tresor amb
els seguents terminis:

3 mesos, 6 mesos, 12 mesos, 18 mesos.
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El Mercat de Renda Fixa
Lletres del Tresor/Bons/Obligacions:

Amb DNI i diners ja tenim prou per participar

A traves del banc d’‘Espanya no hi ha
comissions.

Hi ha despeses per transferencies a comptes,
0,15% del nominal, minim de 90 c€, maxim
de 200€.

Subhastes de Lletres, habitualment 20 de
mes.

www.aiaf.es (Asociacién de Intermediarios de
Activos Financieros)
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www.tesoro.es

OSOI'( ilPﬁb]iCO Aaa/AAA/AAA

Servicio de Compra Legislacion y Informacion Caja General
v Venta de Valores P. Financiera pagoes del tesoro Depositos

Deuda Pablica

La Direccidn General del Tesaro v Politica Financiera es The Spanish Public Treasure i= a Departament of the
un drgano adscrito a la Secretaria de Estado de Ministry of Economy and Finance.
Economia del Ministerie de Econoemia v Hacienda

Deuda Pablica Spanish Public Debt

En esta seccion encontrara informacian sobre los In this =ection vou will find information about the
valores del Tesoro gue esperamos =ea de su interés, Spanish Government securities that could be of your
Azi, =e realiza una descripcion del mercado espanol de interest. We hawve introduced a description of the
Ceuda Filblica, =2 presentan las caracteristicas de los Spanish Public Debt market, the main features of our
productos v su tratamiento fiscal, =e publica el products and their taxation, the auction calendar and

calendario v el resultado de las subastas v =& muestran  resultz and our publications.
nuestras publicaciones.

FPor otra parte, el Tesoro Plblico pone a su disposicion el

zervicio de compraventa de Deuda Pulblica a través de
Internet.

Rentabilidades ditima subasta: Letras a 12 meses 4,199 % Letras a 18 meses 3,9 % Bonos a 3 anos 3,945 %

Bonos a 5 afos 3,944 % Obligaciones a 10 afios 3,955 % Obligaciones a 15 afos 3,7 % Obligaciones a 30
anos 4,25 %
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MERCAT DE DEUTE PUBLIC

DE CATALUNYA

D'acord amb allo que disposen l'article 2 de
I'Ordre de 22 de marg de 1994 i |I'Ordre de 7
d'abril de 1999 del Departament d'Economia,
Finances i Planificacio de la Generalitat de
Catalunya, la Borsa de Barcelona té en
funcionament un mercat per a negociar
el Deute public de Catalunya, en que es
poden realitzar els diferents tipus
d'operacions previstes a |l'esmentada Ordre
de 22 de marc¢ de 1994.
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o |_ http: e, borsaben. esfbolsabon/bdatose . nsfffevcot? OpenFormang=esp&niv 1 =e&nivZ=evcot&nivi=evcot_rf&cont=25&sec=35

-

-'" Search = ¢ @I G @* Share - @ = U Sidewiki - "'.? Check = &3 Tr

(3" pdffoige | > l Sear_u:_h i‘

Go« 'rglr | deute public de catalufia borsa b

" -,."__ PDFCrestor o eBay @ Amazon | o Options =

Tk 4?1" [_ itk f fenne, borsaben, esfbolsabenfbdatose, nsfffesco. .

= &
_ Catald J‘ English_.}

%

= Pagina principal | La Bolsa | lg!_p‘ Bursatil Catabolsa Normativa || Links
VALORES RENTAFUA
- EEFEREN)
—_— :S%tm:
Empre=as Cotizadas | DEUTE PUBLIC DE CATALUNYA v|

| GENERALITAT CATALUNY % |

Fondos de Inversion

Valorez Renta Fija

Indicadores Econom, Em‘isi{in Ttpn : Fﬂdﬁ Emisiﬁn
Cronicas Bursaties D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, BONOS ERMLD... Fondos pulblicas (Deuda Anotada) 14/02/2010
e D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, OBLIG EM.O... Fondos publicos {Deuda Anotada) 11/02/2010
= S e D.P.GEHERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondaos plblicos (Deuda Anotada) 18/01/2010
Formaciin 0.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondos publicos (Deuda Anotada) 09/12/2008
SOOI  D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondaos publicos (Deuda Anotada) 10/11/2009
e D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondos plblicos (Deuda Anotada) 10/11/2009
USRS e e D P.GENERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondos publicos (Deuda Anotada) 0602009
D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, OBLIG. EM.... Fondos plblicos (Deuda Anotada) 08/08/2009
D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondos plblicos (Deuda Anotada) 08/09/2009
D.P.GENERALITAT DE CATALUNYA, PAGARES, E... Fondos plblicos {Deuda Anotada) 08/08/2009
NDGFHNFRANITAT MF CATAI HINYA DAGARFS F Fnndn=s nithlicraes (Manda Anntadat NTNTF RN
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MERCAT DE DEUTE PUBLIC

DE CATALUNYA

Moody “s rebaixa també el rating del deute public de Catalunya

BARCELONA | EFE/DDG

L'agencia de qualificacio crediticia Moody's ha rebaixat un esglao les
qualificacions del deute a llarg termini de Castella-la Manxa,
Catalunya i la Comunitat Valenciana, autonomies a les quals manté
encara en perspectiva negativa per la possibilitat d'una nova
retallada en el futur. Després dels canvis, la qualificacido de Castella-
la Manxa es queda en Aa2, la mateixa qualificacio que mantenia fins
ara la Comunitat Valenciana, que ara baixa al Aa3.

De les tres autonomies, el pitjor lloc és el de Catalunya, que passa
de Aa3 a A1, si bé la nota de totes elles esta en revisido, de manera

que no cal destacar una possible retallada en el futur.

Respecte a Catalunya, la retallada de la qualificacid va ser a causa
de I'augment del deficit i el deute, de manera que, encara que va
dir que és la comunitat que es beneficiara "de la majoria" de la
reforma del sistema de financament regional, considera que el
deficit el 2010 sera superior al 2,5% del PIB fixat pel Govern.
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El Mercat de Renda Fixa

e Bons d’alta rendibilitat (bons basura o
junk bonds):

Son bons amb molt baixa qualificacido crediticia
(inferior a BBB), o sigui, emesos per empreses amb
poques garanties.

A canvi, ofereixen una prima de risc que pot voltar
entre el 2% i el 7%.
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Borses | mercats espanyols

e Reguladors:

- Banc d’Espanya.:

e Mercat de divises
e Mercat interbancari
e Mercat de deute

— Comissido Nacional del Mercat de
Valors (CNMV):

e Borsa de Barcelona
e Borsa de Bilbao

e Borsa de Madrid

e Borsa de Valencia
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Borses | mercats espanyols

e Criteris per suspendre la cotitzacio
d’'una accio en Borsa:

— El criteri €s suspendre lo minim possible.

— Quan hi ha sospita de que alguns grups
tenen informacid privilegia que utilitzen al
seu favor = suspendre |'accio de cotitzacio
i requerir la informacid0 a la societat
afectada.
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Borses | mercats espanyols

e Bolsa y Mercados Espanoles (BME)
integra les diferents empreses que
dirigeixen i gestionen els mercats de
valors i sistemes financers a Espanya.
Agrupa els mercats de renda variable,
renda fixa, derivats i sistemes de
compensacio i liquidacio espanyols.
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Borses | mercats espanyols

e El mercat continu: E| SIBE (Sistema
d'Interconnexio  Borsari  Espanyol)
permet operar als 4 mercats espanyols
a través de terminals informatics.

e La contractacio continua té 8 hores i
mitja de contractacio oberta (de 9:00
al1l7:30).
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Borses | mercats espanyols

e Requisits per la cotitzacio a Borsa:

— Capital minim de 1.200.000 euros, repartits entre
accionistes que no tinguin més del 25% del capital.

- Haura d’haver tingut beneficis en els 2 Uultims
exercicis, o en 3 no consecutius en un periode de
5, suficients per poder repartir uns dividends
d’‘almenys el 6% del capital desembutxacat, un cop
feta la previsio per l'impost de societats i dotades
les reserves obligatories corresponents.

— Al final de la col-locacié, hauran d’existir al menys
100 accionistes amb una participacié individual
inferior al 25%.
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Borses 1| mercats espanyols
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Els Indexs Borsaris

e Un Index Borsari recull I'evolucio dels preus
d’un grup de companyies que son les mes

representatives d’aquest mercat.

e Com cada companyia té un pes diferent en el
mercat, s’ha de ponderar. Existeixen 3 tipus
de ponderacio:

— Per Capitalitzacio: valor de mercat de cada
titol.

— Per Volum de Contractacio.

— Mixt entre Capitalitzacid i Contractacio.
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e IBEX 35: Esta composat per els 35 valors cotitzats
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al

SIBE que resulten ‘més liquids’ durant el periode de
control, fixat en 6 mesos. La liquidesa depen
principalment del volum de contractacid i de la qualitat
del volum de contractacio.

L'IBEX 35 té base 3.000, amb data de referencia el 29
de desembre de 1.989. Es calcula en funcio de la
capitalitzacio (numero d’‘accions computables *
preu) de les companyies que l'integren.

La rendibilitat mitja de I'Ibex-35 en els ultims 17 anys
ha sigut del 7,53% (rendibilitat per preu)
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Empreses de I'IBEX-35

ABERTIS GRIFOLS
ABENGOA IBERDROLA
ACS IBERIA
ACERINOX IBERDROLA REN.
ACCIONA INDRA

BBVA INDITEX
BANKINTER MAPFRE

BME BANCO POP.
BANESTO REE

CINTRA REPSOL

IN. COLONIAL SABADELL
CRITERIA SANTANDER
ENDESA SOGECABLE
ENAGAS SACYR V.

FCC TELEFONICA
FERROVIAL TELE 5
GAMESA UNION FENOSA

GAS NATURAL
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AGBAR

CORP. FIN. ALBA
BANESTO

BANCO VALENCIA
CEMENTOS PORTLAND
EBRO PULEVA
FADESA

FAES

CATALANA OCC.
JAZZTEL
LOGISTA

NH HOTELES
BANCO PASTOR
SOL MELIA

SOS CUETARA
URBIS

ZELTIA

ZARDOYA OTIS
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Small Caps del SIBE

ADOLFO DOMINGUEZ
AMPER

AVANZIT
AZKOYEN

BARON DE LEY
CAF

TECNOCOM
DERMOESTETICA
CAMPOFRIO

DOGI

DINAMIA

ENCE
EUROPISTAS
MIQUEL Y COSTAS
DURO FELGUERA

MECALUX
NATRA
NATRACEUTICAL
OHL

EUROPAC

PRIM
PROSEGUR
PESCANOVA
SEDA BCN
SNIACE

SERV POINT SOL
TELEPIZZA
TUBOS REUNIDOS
URBAS

URALITA
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Borses | mercats espanyols

index evolucio any
Ibex Small Caps 16,56%

Ibex Medium 16,18%
lbex 35 11,64%
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Fons d’'Inversio

e Un fons d’inversido és un instrument
d'‘estalvi que reuneix a un gran
nombre de persones que volen invertir
els seus diners. El fons fica en comu
els diners d'aquest grup de persones i
una entitat gestora s’encarrega
d'invertir-lo (cobrant comissions per
fer-ho) en una serie d’actius que
poden ser accions, titols de renda fixa,
actius monetaris, derivats, ... i fins i
tot en altres fons d’inversio o una
combinacio de tots ells.
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Fons d’'Inversio

e Quan es compra un fons d’inversio, en
realitat s’esta comprant una petita
part de |la seva cartera. Cada part del
fons s‘anomena participacio. El preu
de cada una d’'aquestes participacions,
a una determinada data, s'anomena
valor liquidatiu del fons.
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Fons d’'Inversio

e Contrariament a les accions que
cotitzen a borsa, el numero de
participacions que voste pot tenir no
ha de ser un nombre sencer.

e El total dels diners que té el fons (tant
el que esta invertit com el que no)
constitueix el patrimoni del fons.
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Fons d’'Inversio

e Avantatges:

— No requereixen grans quantitats de diners.
Normalment es pot comencar a invertir a
partir de 100€.

— Son facils de comprar i vendre.

- Son instruments perfectament regulats:
han de respectar el seu propi reglament
de gestio i sempre dintre del marc de la
Llei i Reglament de les Institucions
d'Inversio Col-lectiva.

— Hi ha un gestor professional que vetlla per
la maxima rendibilitat del fons.
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Fons d'Inversio
e Documents importants dels fons:

- Reglament de gestio: recull les normes de
funcionament del fons. S’ha d’incloure informacio
sobre: el fons, les entitats gestora i dipositaria, les
participacions, els criteris de seleccid i les normes
de seleccio de valors.

- Fullet explicatiu: segons diu la llei “recull Ia
informacio necessaria per que linversor pugui
formular un judici fundat sobre la inversio que se |i
proposa”. Inclou: dades d’identificacio del fons,
caracteristiques generals, politica d’inversio,
comissions aplicades, informacio al particip,
fiscalitat.

Projecte DOMECO



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

Pl talkers

Fons d'Inversio
e Documents importants dels fons:

- L'informe trimestral: es un document que
elabora l'entitat gestora cada trimestre i que es
dona de forma gratuita a tots els particips del fons.
Al igual que en el cas del fullet explicatiu,
existeixen 2 versions: el complet i el simplificat.
Inclou: dades generals sobre el fons, dades
economiques, comportament del fons, distribucio
del patrimoni del fons, composicio de la cartera del
fons, estat de variacido patrimonial, informe de

gestio, fets rellevants.

- La memoria anual: situacio i compte de resultats
a final d'any.
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Fons d’'Inversio

e FIM (Fons d’Inversio Mobiliaria): La llei
exigeix tenir al menys el 80% del seu
patrimoni invertit en valors de renda
fixa o de renda variable, admesos a
negociacio en una borsa de valors.

e FIAMM (Fons d’Inversid en Actius del
Mercat Monetari): per llei han
d'invertir al menys el 90% de la seva
cartera en renda fixa a curt termini
(<18mesos)
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Fons d’'Inversio

e FIMF (Fons d’Inversio Mobiliaria de
Fons): També coneguts com ‘fons de
fons’, inverteixen al menys un 50% del
seu actiu en participacions d’altres
fons d’inversio.

e FIME (Fons d’Inversio Mobiliaria
Especialitzats): Inverteixen entre un
50% i 80% del seu actiu en valors no
negociats en mercats secundaris.
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Fons d’'Inversio

e FII (Fons d’Inversid Immobiliaris):
inverteixen el seu patrimoni en
immobles com habitatges, oficines,
garatges, ... i obtenen una rendibilitat
tant de la venda d’aquests immobles
com del cobrament dels lloguers.

e 'Fondtesoros’: inverteixen
exclusivament en deute de I|'Estat
(lletres del Tresor, bons, obligacions).
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Fons / diposit garantit
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Fons / diposit garantit

e Al 1926, un home alt i pulcrament vestit va fer-li
una visita a Al Capone, el gangster més temut
del seu temps. Amb un elegant accent del
continent, es va presentar com el comte Victor
Lustig. Li va prometre a Al Capone que si li
donava 50.000 dolars els multiplicaria per dos.
Capone no tenia per costum confiar grans
quantitats de diners a totals desconeguts. Va
mirar al compte de dalt a baix: hi havia alguna
cosa diferent en aquest home, aixi que va decidir
seqguir el joc. Va contar els diners personalment i
els va entregar a Lustig.

e “Esta bé, comte - va dir Capone -. Dobli la
quantitat en seixanta dies com ha dit.”
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Fons / diposit garantit

e Lustig va marxar amb els diners, els va
posar en una caixa de seguretat a Chicago i
se’'n va anar cap a Nova York, on tenia
d’‘altres estratagemes per guanyar diners en
marxa.

e Els 50.000 es van quedar dins la caixa de
seguretat del banc sense que ningu els
toqués. Lustig no va fer cap esforc per
guanyar el doble. Dos mesos després va
tornar a Chicago, va treure els diners de la
caixa i li va fer una altra visita a Al Capone.

Projecte DOMECO



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

h kT alkers
Fons / diposit garantit

e Va mirar als guardaespatlles impertorbables, va
somriure amablement i digué: “Si us plau,
accepti les meves mes sinceres disculpes, senyor
Capone. Sento informar-lo de que el pla no va
sortir... Em vaig equivocar”.

e Capone es va aixecar lentament. El va fulminar
amb la mirada, mentre decidia en quina part del
riu anava a tirar-lo. Pero el comte es va ficar la
ma a la butxaca de |'abric, va treure els 50.000 i
els va posar sobre la taula.” Tingui senyor, aqui
estan els diners, fins a I'Ultim centau. Un cop més
li demano disculpes. Aix0 é€s molt embarassos.
Les coses no van sortir com esperava. M’hagues
encantat doblar aquesta quantitat per voste i per
mi, pero el pla no es va fer realitat.”
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Fons / diposit garantit

e Capone es va deixar caure a la cadira
desconcertat. “Sé que és un estafador, senyor
comte - va dir Capone -. Ho vaig saber des del
moment que va entrar aqui. Esperava 100.000
dolars o res. Pero aixo... que em torni els diners...”
“Li demano disculpes novament, senyor Capone”,
va dir Lustig, mentre agafava el barret i es
disposava a marxar. “"Déu meu! Voste és honrat! -
va cridar Capone -. Si voste esta en una cuita, aqui
van cinc per ajudar-lo.” I va donar-li cinc bitllets de
mil dolars dels 50.000. El compte semblava estar
atonit, va fer una gran reverencia, va murmurar
agraiments i va marxar amb els diners.

e 5,000 era la quantitat que s’havia proposat
aconseguir Lustig des del principi.
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Fons / diposit garantit

e Com es construeix un fons garantit: ‘Jo li
lliuro al meu banc 100€ i ell em donara
el 60% de lo que pugi I'IBEX-35 al cap
de 3 anys, o em retornara l'import
integre de la inversio’

— El banc inverteix 90€ en renda fixa amb un interes
del 3,59% anual que, al cap de 3 anys (venciment
del fons), es converteixen en 100€.

( 90*1,0359*1,0359*1,0359= 100)
- Es queda amb 3€ de comissio.

- Inverteix els 7€ restants en derivats. Amb 7€ pot
invertir com si en tingués 70.
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Fons / diposit garantit
e Escenaris:

- A) L'IBEX-35 té una rendibilitat negativa: recupero
els diners invertits (TAE=0) [comissidé banc= 3%]

- B) L'IBEX-35 puja un 30% durant aquests tres
anys (9,14% anual):

e El banc obté al mercat de derivats 70*0,30= 21€.
e A mi em paga el 60% de la meva inversio

( 100*0,60*0,30= 18€)
e El banc es queda amb la resta (21-18= 3€)

->La meva rendibilitat és 18% (5,65 TAE)
[La comissio del banc és del 6%]

Perfil del producte: 8,5%*0,6= 5,26%
Projecte DOMECO
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MOLTES GRACIES !!!

Ponent: Daniel Sanchez Castan
(dsanchez@walktalkers.com)
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