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Mecanisme d’ajust ( 7Tope del Gas).
Intervencio legislativa que provoca inseguretat de mercat: Seguretat de
subministrament, mesures d’estalvi, compres conjuntes

OMIE ha baixat a valors de 110 €/MWh
El Mig i llarg termini segueix alt.

Canvi de paradigma per a les comercialitzadores.
El GNL sobra i no es pot col-locar.

El 2023 GN MIBGAS ha baixat des de 120 €/MWh fins a 40 €/MWh!! Amb
minims de 17!

El 2023 GN TTF ha baixat des de 200 €/MWh fins a 50 €/MWh!



* Nous Serveis Participacio en la Interrumpibilitat.

» Tots els costos d’ajust del sistema segueixen disparats a l'alca.

« La poténcia de generacio renovable segueix creixent mes a mes.
* Moltes aturades per consignes de REE ja actives.

» Ara mateix el MIBGAS esta per sota de 40 €/MWh.

* Mecanisme d’ajust menor que zero.

« La guerra del domestic en gas s’agreuja

« La guerra del domestic en electricitat esta dominada per les 3 grans

ECONOMIA

Atasco de barcos cisterna con gas natural
licuado en Espana

Decenas de buques cargados de GNL se encuentran atascados frente a las costas de
Espana. El motivo es que las plantas de gas estan llenas.




ANALISI DE MERCAT GAS NATURAL CRUPOTREBOL

» Després de les grans pujades que hi va haver a I'agost, les
cotitzacions s’han relaxat al llarg de setembre i octubre.

» La situacio de risc de subministrament no ha millorat. El
gasoducte Nord Stream 1 ha tancat definitivament. 300

» Els preus del 2023 es situen per sobre dels 116 €/MWh
(120 €/MWh en Juny). 100

» Segueix invertit I’ Spread entre TTF y MIBGAS, essent ara 0
aquest darrer I'index més barat, tot i que amb algun dia P 0 I O I I
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* Poca previsibilitat de preus a llarg termini. Les cotitzacions
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» Per a gran consumidor ningu oferta per sota de mercat.

Mitjana 2022 es situa prop dels 101 € MWh (-10 €/MWh respecte de Jun




ANALISI DE MERCAT GN - TTF GRUPOTREBOL

ENERGIA

| Després d’unes fortes pujades els preus s’han relaxat i segueixen amb una forta tendeéncia a la baixada.
|
| Les cotitzacions haurien de generar un canal a la baixa. Estarem molt marcats per 'evolucié del consum i

:_Ies tempetatures.
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Les ultimes baixades corregeixen les fortes pujades, perdo mantenen la tendéncia a l'alga.
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ANALISI DE MERCAT ELECTRIC

* Pic historia de 550 € /MWh consencuencia
del conflicte d’Ucraina.
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2022 ha tancat amb un promiqg de 210,1 €/ MWh
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ANALISI DE MERCAT ELECTRIC GRUPOTREBOL
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Ara mateix el risc re

& ELECTRICITAT




Ara, més que mai, hem d’estar preparats per a qualsevol escenari.

La Volatilitat ha vingut per a quedar-se en el mercat energetic.

Al llarg termini, sembla que pot estar sobre valorat fins a 5 anys.

La legislacio vol accelerar la transicio energética a renovables i té un cost elevat,
pero un cop aconseguits els objectius canviara de direccio.

Ser agil en decisions és crucial per a aprofitar les oportunitats.

Molt risc regulatori al pais.

Grans oportunitats i s’ha de gestionar molt bé el risc.

Ens esperen uns anys de transicio amb preus elevats degut a la volatilitat actual
del preu del Gas natural.

Sense PPA’s a curt termini.

Tractar de contractar PPA’s en CB a partir de 2025.

La capacitat financera i d’escala cada vegada és més determinant. Petites
comercialitzadores acudiran al paraigues de grans.

Gestionar molt bé el risc,

Poca previsibilitat de preus a llarg termini.

Nous serveis seran diferencials: SRAD, etc



