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Conjuntura de mercat des ComerCiaIitzadoreS:

d'abril 2021 i afectaci6 a la

Comercialitzadora una época complexa

Conjuntura regulatoria des de
juny 2021 i afectacié a la
Comercialitzadora

Reptes viscuts i millors
estrategies

Més enlla de la
Comercialitzadora: riscos i
consequencies generals

Possible plantejament de la
comercialitzacio a futur
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Evolucio preus combustibles i CO2: gener 21 — abril 22

132

_ 118 ;
@ 120 | /\ 300 %
S 100 ,/ / S Ni250 @
- C 80 100 )
E 80 <\x'6‘a’ %‘\ e <Zf<\fﬂ 200 2
i =
g 60 A-— X 150 ;E-
H 40 30 ______..--“""'/, / - f..-""'""""'- 100 S
(] .,ﬂ:_‘_;.;--" / f.-""'" [ _____,...---'-"'"'"'_F
'_':-__E:':___-r::.
20 —/— . 50
0 20 0

C0O2

TTF Gas

Font: Aleasoft Energy Forecasting amb dades ICE i EEX
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Indice MIBGAS
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Font: MIBGAS resultats mercat spot
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Evolucié OMIE 2015 — 2022 (€/MWh)
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Font: OMIE resultats mercat diari
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Efectes derivats dels nivells de preusiila
volatilitat del mercat: conjuntura de mercat

« 2020: confinament enfonsa preus, trencant tendéncies i estabilitat:
INCERTESSA

« 2021: s'inverteix escenari lligat a factors geopolitics no
gestionables amb desconfianga envers funcionament regles
mercat: +INCERTESSA

» 2022: arribem a nivells impredictibles de preus: ++INCERTESSA
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Afectacio per nivells de preus i volatilitat del mercat
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Juny 2021: Afectacio per modificacio estructura
tarifaria (Govern + CNMC)

Separacio peatges/carrecs
Canvi costos regulats

Nou calendari periodes
Nou calcul excessos de
poténcia

Adaptacié de contractes
Canvis en la factura

Distribuidora, a més:

Adaptacio equips de
mesura

(Si retards, estimacions
desproporcionades i/o
fallades en lectures o
mesures)

“Presumpcio
de Veracitat”
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RDL 12/2021, de 24 juny: Afectacio per rebaixa de
I'IVA

IVA consumidors <=10kW es
cobra al 10% en factura, pero:

= |’energia es paga a OMIE
(+liquidacions MEFF) al
21%

= jels peatges a les
distribuidores també al
21%
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RDL 17/2021 i 23/2021, de setembre: Afectacions
meés importants

Minoracio “winfall profits”
Subhastes inframarginals (?)

Intervencié de la TUR de gas:
rumors amb el PVPC

Reducci6 Impost Electric

Descomptes carrecs

Noves obligacions
comercialitzadores: avis 2
mesos abans/calcul impacte
anual
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Afectacio per canvis 2022

Nous carrecs (3er canvi en 6
mesos)

Canvis excessos potéencia

Sentencia Bo Social i RDL
6/2022, de 29 de mar¢

Nou P.O. REE: garanties
intramensuals

Canvi en penalitzacio de
desviaments

Coeficients dinamics en
autoconsum col-lectiu

I més canvis previstos a curt termini:

| ames: Garanties dinamiques REE, programacio quart-
« Topall al gas pels cicles horaria, encariment de desviaments, subhastes
combinats (RDL 10/2022) renovables, gestid activa de la demanda, mercats

locals...
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Incertesa envers un equilibri geopolitic que no controlem i del qual
depenem

Incertesa envers un marc regulatori insegur i amb derivades no conegudes

Imprescindible fortalesa financera i liquiditat per afrontar pics de preus,
majors garanties i suportar elevats volums d’energia

Nivells mitjans de preus majoristes elevats (per sobre 100€/MWh fins a
2024)

Elevada volatilitat i diferéncia horaria i diaria de preus (renovables)

Major complexitat en la gestio del sistema: pujada de preu de desviaments
i de serveis d'ajust (preu de I'energia per sobre preu majorista)

Major dificultat per a garantir als consumidors preus estables i competitius
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