Efectes del COVID-19 en el sistema
aeroportuari catala, espanyol i europeu

1. Una evolucio comparada a nivell internacional
2. Brots verds al sistema aeroportuari espanyol

Javier Conde Trugeda
Enginyer Aeronautic y Economista
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El Covid aeroportuari als EUA amb un grafic avior Conde

Figure 1: Cargo vs. business vs. commercial flights in the U.S.
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Espanya: Caiguda de Passatgers 2020 vs. 2019

Javier Conde

Fuente: Elab. propia a partir de AENA (2020)



Espanya: Caiguda de Carrega 2020 vs.2019 Javier Conde
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Franca: Caiguda de Passatgers 2020 vs.2019

Javier Conde

Fuente: Elab. propia a partir de Direction générale de I’Aviation civile (2020)
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Alemanya: Passatge y Carrega 2020 vs. 2019 Javier Conde

Passatge Carrega
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Italia: Passatge y Carrega 2020 vs. 2019 Javier Conde

Passatge Carrega
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Impacte desigual de la crisis sobre el sistema aeroportuari Javier Conde

Cerca de 200 aeropuertos europeos se SemepEmo R . . .
enfrentarén a la insolvencia en los Paderborn Airport opens insolvency proceedings
préximos meses ASPORTS

Les aéroports régionaux sur la

Regionalflughafen

Okonomisch und klimapolitisch

FRAGILISES PAR LA CRISE SANITAIRE, LES

unverantwortliche Subventionen AEROPORTS REGIONAUX SONT:LS MENACEs?  Sellette

— Fraport AG (XETRA) — Flughafen Wien —— AENA 5.4 Aeroports de Paris — Flughafen Ziirich = Lufthansa
107,4
98,4
Freitag, 13. November, 2020 v\ﬁ 83,
Fraport AG (XETRA): 59,0 % B
Volumen: 442.130 Stiick 80,3
Flughafen Wien: 69,1 %
AENA S.A: 85,0 % 1l 71,6
1 63,2 % »
Flughafen Ziirich: 89,5 % N
| Lufthansa: 52,2 % 62,6
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Impacte desigual de la crisis sobre el sistema aeroportuari

Javier Conde
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isis y Mercados

bankinter:;

viernes, 30 de octubre de 2020

Neutral

Los rebrotes de COVID-19 ralentizan la recuperacion del trafico.

Datos Basicos

Precio Objetivo (€): 122,0
Precio Mercado (€); 114,5
Potencial: 6,5%
Capitalizacion (M €): 17.175
VarYTD: -33%
Volumen Diario (M€): 24,2
Cod. Reuters / Bloomberg: AENA SM/AENA.MC
Pples datos 2019r 2020e 2021e
B° Neto Atribuible 1.442 =241 433
% inc. 86 n.a. n.a.
EBITDA 2.766 597 1.495
% inc. 4.1 -/78,4 1505
BPA (£€) 9,6 -1,6 2.9
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La recuperacion del trafico aeroportuario llevara todavia un tiempo.
En el corto plazo, se vera afectada por los rebrotes del virus y las
nuevas restricciones al transito internacional, y a medio plazo, por
el turismo, que no recuperara la normalidad hasta que la vacuna o
medicamento demuestre su eficacia y seguridad. Por ello,
rebajamos nuestras estimaciones y precio objetivo -9% hasta
122,0€/accion. Por otra parte, su comoda situacion financiera, que
apenas se ve deteriorada por el virus, supone un gran soporte para
el valor. Mantenemos recomendacion Neutral.

Resultados 3T20 mejores de lo esperado, con BNAde +63ME.

Ventas -56,4% hasta 581ME; EBITDA -68% hasta 303M£€ (vs 161Me
estimado); Beneficio neto -89% hasta 63M£ (vs. -67M€ estimado).
El trafico aereo en Espana se redujo -75,0% en 3T20. Resultados
mejores de lo esperado por negocio comercial y recorte de costes.



Els ingressos aeroportuaris Javier Conde

* Ingressos aeronautics (taxes) ~ 70% Exemple de distribuci6 dels

Publicidade, Servigos e \ mgressos no aeronautics

* Ingressos no aeronautics ~ 30% Telecomunicagbes 5,8%
e NN

Parques de
estacionamento 12, E‘}‘

Imobiligrio
9,3%

Retalho \k‘
56,4%

* Immologistica /
* Oficines
* Benzineres \

+ Altres lloguers \ —> Base per la diversificacié de la activitat aeroportuaria
* Manteniment Aeronautic /7

Fuente: ANA Aeroportos de Portugal (2020)



Immologistica: principal porta cap el hinterland aeroportuari

Javier Conde
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Nous aeroports industrials (1): Terol

Arranca en el aeropuerto de Teruel la obra
del segundo hangar mas grande del pais

El aeropuerto de Teruel ultima tres naves
para logistica y pequenos aviones

— HERALDODLS  Aragén Deportes Real Zaragoza Nacional Internacional FEconomia Cultura

INFRAESTRUCTURAS

El aeropuerto de Teruel licita la
explotacion de 16 hectareas de parking
para aviones
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Nous aeroports industrials (2): Castelld

LAVANGUARDIA | Economia

= A AlMinuto Internacional Politica Opinién Vida Deportes Economia Local Gente Cultura Sucesos

de Castellon

El aeropuerto autoriza el centro de mantenimiento de aviones y una nueva zona de estacionamiento

El hangar de mantenimiento esta disenado para diversos tipos de avion y la plataforma de aparcamiento podra

acoger entre 15y 20 aeronaves



Nous aeroports industrials (3): Ciutat Real

ABCdesevilla ECONOMIA

Sevillav Provinciav Semana Santa Opinion Andalucia* Espafia Internacional Economia Deportes¥ Culturav Gurmé~ Salud Gente&Estilov

AVIACION

Willis se lleva a Ciudad Real el centro de reparacion de
aviones que iba a hacer en el aeropuerto de Jerez




Nous pols de manteniment (1): Madrid-Barajas Javier Conde

1. Globalia: avions de llarg radi radio que complementa les
capacitat de Iberia a Madrid

2. Swiftair: holding amb mes de 100 avions de carrega

3. Gestair: aviacio de negocis, forces armades...
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Nous pols de manteniment (2): Sevilla

Javier Conde
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Ryanair ampliara el hangar para reparaciones de
Sevilla
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Conclusions Javier Conde

* El sistema aeroportuari espanyol exhibeix major resiliencia que al 2008-2013, millorant
inclos als seus pars nivell europeu

* La gestio public-privada de |la xarxa dota al sistema de robustesa financera

* La politica aeroportuaria como element keynesia i la seva contribucio a la
desindustrialitzacio dels territoris

* Els esforcos de les CC.AA. y diputacions tenen un impacte positiu

* Els exitos aconseguits al passat recent deurien animar a las administracions publiques a
perseverar amb aquesta direccid y a augmentar la cooperacio entre diferents entitats
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