El context econdmic mundial :
situacio i reptes de futur

Gemma Garcia
J. R. Rovira
Fr. Solé Parellada




Evolucié del PIB (% de variacié en termes reals)
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El 2010 parlavem de signes de recuperacio .......... toti que
desigual segons arees

En el cas de I'economia espanyola i catalana, es va registrar:

Millora del comerg mundial

Recuperacio de la capacitat exportadora
Recuperacio del consum

Recuperacio de les vendes d’habitatge




S’alenteix el creixement de les principals economies
avancades

PIB (Variacié interanual, en percentatge)

4,6 mI-trim 2011
mII-trim 2011

Estats Zona Alemanya Franca Japé Regne Espanya Catalunya
Units Euro Unit

Font: Ecowin, Eurostat, INE i IDESCAT




Les economies emergents també perden impuls, pero
creixen amb forca

PIB
Variacio interanual, en percentatge

97 9,6 mI-trim 2011
mII-trim 2011

Xina India Brasil Russia

Font: Ecowin, Eurostat, INE i IDESCAT




Evolucio del PIB (% de variaci6 en termes reals)
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[ Diferencial Cat-Zonaeuro ~ === Catalunya e=sssFEspanya === Z0naeuro

El 2011, i especialment a partir de I'estiu, sorgeixen dubtes creixents
sobre la recuperacio economica....

....I tornem a parlar de quan i com sortirem de la crisi




LA RECUPERACIO, EN PERILL

Variacié interanual del producte interior brut
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Es frenen els minims signes de recuperacio

EI Segon trlmeStre d,enguany ha SUpOsat Evolucio trimestral del PIB (% variacion interanual)
un fre als signes de recuperacio

Els resultats en dels mes
de setembre fan preveure I'estancament
de 'economia a la segona meitat d'any

La demanda interna suposa un important W03 0M S 0007 08 02 0 o
llast per I'economia Evoluci6 de la taxa d'atur a Catalunya
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Es frenen els minims sighes de recuperacio

Evolucio trimestral de la inversid en béns d'equipament (% variacion interanual)
15,0

10,0

50 - /-\
00 A

\Iw T T T T T T r&

-5,0

-10,0

-15,0 1

-20,0 1

-25,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Font: Idescat

(solvent)
... Pero també poca oferta

Reestructuracio del sector financer
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La es
manté en negatiu

Es manté (augmenta) la incertesa
respecte I'evolucio economica

Evolucid del crédit al sector privat a Catalunya (% variacio interanual)
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Es frenen els minims signes de recuperacio

Evolucio trimestral del consum public (% variacié interanual)
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Els estimuls d ctor public van evitar que la caiguda de l'activitat fos
superior.....

..La (mesures d’austeritat) [sense que el sector
privat prengui el relleu] resta creixement a 'economia

Quan sortirem de la crisi?
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Index PMI d’activitat industrial
Index basat en opinidé gestors compres

Nivell que marca
la recessio




Les vendes cauen a |'agost i evolucionen pitjor que el
2010

Indicadors de consum a Catalunya
Taxes de variacio interanual acumulada, en %

Vendes en grans superficies. Gener-agost Vendes al detall*. Gener-agost
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Factors que limitaran el creixement empresarial entre 2011i 2013
Percentatge d’empreses (opcions no excloents)

Perspectives generals economia _ 87,2

Reduccié demanda mercat domestic || GGG 0.1
Competenciade preusi marges _ 59 4
reduits !
Elevats costos laborals [N 40,1
Falta d'incentius fiscals || N D 33,1
Finagcament insuficient [N 24,1
Nous competidors [ NG 21,1

Necessitatd'inversié en equip. [ 10,1

Reducciéo demanda mercats
oo - s
internacionals

Marc regulador F 5,7

Font: INE (Encuesta sobre acceso a financiacién de las empresas. Afio 2010)




Perspectives sobre la finalitat del finangcament entre 2011 i 2013
Percentatge d’empreses (opcions no excloents)

Augmentar |'activitat nacional de I'empresa - 22,3

Finangar 'R+D+1 - 14,9

Altres finalitats . 7,0

Desenvolupament activitats internacionals . 6,5

‘ Finangar les exportacions . 6,0

Fusions i adquisicions F 2,9

Font: INE (Encuesta sobre acceso a financiacion de las empresas. Afio 2010)



Revisio a la baixa en les previsions de creixement

Previsio6 d'evolucié del PIB, Espanya (% de variacié en termes reals)
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Les | serveis d’estudis nacionals
apunten a:

« Un any 2012 molt feble

 Fins 2014 no s'assolira un ritme de creixement proper al 2%

Dificultats per crear ocupacio i reduir la taxa d’atur
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Com sortirem de la crisi economica?
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Com sortirem de la crisi economica?
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Pero no tot son desgracies...



La crisi impulsa les nostres empreses a exportar (I)

Empreses industrials exportadores i PIB de Catalunya
Variaciod interanual, en percentatge
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La crisi impulsa les nostres empreses a exportar (II)

Empreses industrials exportadores
Variacio interanual, en percentatge

10 4
8,3
8 n
Catalunya
6 n
4 | '-’
“~._Espanya
2 - Se
03 2,0
0 v
I,"
-2 /'
‘I
2,8
_4 |
2007 2008 2009 2010

Font: ICEX



8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

Contribuci6 al creixement del PIB, Catalunya (en p.p)

A

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

B Demanda interna I Demanda externg = p|B

Font: INE i Idescat

Quan sortirem de la crisi?



Inversio al sector industrial Inversio per sectors industrials

Saldos*, en % IT trim. 2011, saldos*, en %
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* El saldo és la diferéncia entre el percentatge d’empreses que assenyala que la inversio “ha augmentat”
i el percentatge que assenyala que “ha disminuit”.
Font: Enquesta de Clima Empresarial de la Cambra de Comer¢ de Barcelona i 'IDESCAT



Catalunya crea ocupacid assalariada al sector privat

Ocupacio assalariada al sector privat
(Milers de persones)
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El turisme assoleix xifres record a lI'estiu

Pernoctacions hoteleres a Catalunya
En milers, acumulades fins a I'agost

Pernoctacions hoteleres a Catalunya
Dades acumulades fins a |'agost.
Variacié interanual 2010-2011
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Previsions per a |'economia catalana 2011-2012

Taxes de variacio interanual, en percentatge

2010 2011 (P) 2012 (P)

PIB 0,1 0,9 1,5
Consum privat 1,7 0,9 I__S 1,2
Consum public 0,2 -1,4 -1,0
Formacio Bruta de Capital -5,6 -1,7 1,6

Béns d’equipament -1,5 1,0 2,9

Construcci6 -10,7 -4.0 K -1,4
Exportacions 12,6 7.6 I__? 7,0
Importacions 8,4 2,9 3,8
VAB agricultura 0,3 1,4 19
VAB indUstria 1,8 2,0 2,6
VAB construcci6 -6,1 -2.9 -0,8
VAB serveis 0,4 1,4 2,1

(P) Previsions actualitzades el maig del 2011. Propera actualitzacié: novembre 2011
Font: IDESCAT: any 2010. Cambra de Comerg de Barcelona: previsions 2011 i 2012



Recomanacions:




Fomentar la
reinversio de
beneficis

Orientar recursos
a arees que
millorin la
productivitat

Centrar-se en
activitats d’alt
valor afegit i amb
projeccio a
I'exterior

Hi ha
obstacles
gue cal
superar



1 Resoldre els problemes de Iliquiditat i
financament empresarial

5 Impulsar i consolidar la internacionalitzacio
empresarial
Formacio, innovacio i infraestructures per

3 impulsar la productivitat

Principals reptes de I'economia catalana




Es necessaria la reduccié del déficit?

Déficit public (en % del PIB)
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Es necessaria la reduccié del déficit?

Deute public (en % del PIB)
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Deute dels sectors NO financers a Espanya
En % del PIB
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Deute de les Comunitats Autonomes
En milions d’euros i variacio interanual en %
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El sector public s’endeuta per a financar el deficit




Es necessaria la reduccio del deficit?

Diferencial respecte del bo alemany a 10 anys, any 2011 (punts bési}s)\
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Els dubtes respecte la situacioé dels paisos periférics han portat a I'alca
els tipus d’interés de les emissions de deute

El mes d’agost es va assolir un punt critic

Actuacions del BCE (compra deute public d’Espanya i Italia)

Quan sortirem de la crisi?



Es necessaria la reduccio del deficit?

DEUDA DEL ESTADO : PERFIL DE VENCIMIENTOS DEUDA VIVA A 31.08.11

(Millones de Euros)
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022-2023 2024 2025 2026 2029 2030 2032 2033-2034 2037 2040 2041

_b&‘ﬂﬂ% 18.81% 11,37% 9.70% 6,31% 5,33% 5,08% 2,80% 4,95% 5,49% 2,98% 0,03% 2,69% 2,53% 1,25% 311% 0,03% 2,52% 0,05% 2,82% 2,21% 1,93%

OLETRAS TESORO EILETRAS+BONOS Y OBLIGACIONES H TOTAL (Incluye deuda en divisas y otras deudas, propias y asumidas)

Reduir el cost de les emissions €s fonamental per evitar més pressio en el
deficit public

Quan sortirem de la crisi?



Paisos amb deficit Paisos amb

per compte superavit per
corrent compte corrent
Que s’ha
de fer?
Impuls demanda Impuls demanda
externa interna
- Millores de competitivitat - Reactivar plans
- A la periferia europea, d'infraestructures a Xina
resolucio crisi del deute i - Rebaixes impositives a
recuperar confianca dels Alemanya que impulsin el

mercats consum



~ Cal fer un pas més en la integraci6 europea
Exposicio al deute grec

Tensions deute sobira

» Cercle viciods entre el sistema bancatri |
I’economia real

» Millones de euros. A diciembre de 2010

Necessitat de resoldre el tema Gréecia

* Els paisos centrals son els que tenen major
exposiciod

Un “default” desordenat de Grécia pot
arrossegar a d’altres paisos

Necessitat de decisions politiques

“La UE reacciona quan esta al limit”
Reino Unido . ;.
13.488 Estem ja al limit?

Italia

4.098 Eapaiis

988

Fuente: Banco de Pagos Internacionales
auan soﬂlrem ae |a CI‘ISI.!




Entrem en una nova fase de la crisi?

Deuda
privada

Entidades
soberanas

Politica

La crisis de las hipotecas de alto riesgo se
origina en los bancos de Estados Unidos.

a crisis bancaria sistémica se propaga de
Estados Unidos a Europa

Problemas de la deuda soberana en la periferia de
Europa.

Carga de la deuda a mediano plazo en las economias
avanzadas del nucleo de Europa.

Dificultades para alcanzar un consenso politico
en torno a la consolidaciéon y el ajuste fiscal.

Quan sortirem de la crisi?



Algunes propostes per millorar la liquiditat i el financament
empresarial

*Agilitzar la recuperacio de I'lVA dels clients morosos
*Descomptar de les obligacions tributaries de les empreses, les
factures pendents de cobrament de ’Administracio.

*Potenciar el sistema de Societats de Garantia Reciproca
*Reduir les quotes de la Seguretat Social per a empreses
exportadores

*Recuperar les deduccions fiscals a I'exportacid i a la inversio
fora de la Uni6 Europea

sIncentivar les titulacions intermedies per corregir el deficit de
treballadors de qualificacié mitjana i técnics de suport
*Equiparar el coneixement d’anglés al nivell dels nostres socis
europeus: el 40% de la poblacio hauria de saber expressar-se
correctament en angles

*Portal inic de suport a I’R+D+I: menys solapament entre
administracions i guanys d’eficiéncia

*Apropar el mons cientific i empresarial




Millorar la productivitat: infraestructures

Escenari de Retallades de
consolidacio la inversio
fiscal publica
— -/
—

- Millorar la gestid d’infraestructures existents
- Rigor en l'aplicacié de criteris de rendibilitat
social i economica




Cal fer un pas mes en la integracio europea

r el 7@

Quan sortirem de la crisi?



