La crisi economica a Espanya
| Catalunya

Gemma Garcia

Col-legi d’enginyers industrials de Catalunya
21 d’octubre de 2009



Com hem arribat aqui?

Llarg periode de creixement economic
— D’enca 1995 fins 2007 el creixement mitja ha estat del 3,7%

Maduracio del cicle expansiu
— Creixement basat en la demanda interna i amb un fort endeutament

Canvi en la politica monetaria

— Consolidacio recuperacio i riscos inflacionistes condueixen a un
progresiu augment dels tipus d’interes a partir de final de 2005

Desacceleracio en els augments dels preus de la vivenda

Signes de moderacio en el ritme expansiu abans de I'estiu de 2007
— “Aterratge suau”

La crisi financera internacional accentua notablement la desacceleracio
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Evolucié del PIB (% de variacio)
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 La construccio va créixer, en mitjana, per sobre del 5%. A final de 2006 inicia una
moderacio que es preveia progressiva i paulatina.

* Previsions que apunten a un aterratge suau de 'economia i a una recomposicio
“sana”’ del creixement (major equilibri demanda interna/externa; menor pes de la
construccio)



5,0
4,0

3,0

2,0 1

1,0 4

0,0

-1,0 -
-2,0 -
-3,0 -

-4,0 -

-5,0

* La crisi financera mundial precipita la caiguda de l'activitat.
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e Les turbuléncies financeres es tradueixen en un tancament efectiu dels mercats.
No hi ha mercat interbancari, augmenta la desconfianca, dificultat per financar el
deficit exterior de I'economia




Diferencials (en pb)

Restriccid de credit i enduriment condicions finance res

Diferencials dels tipus d'interés del mercat interba ncari a 3 mesosi dels de

referéncia als EUA i a la UE (dades diaries) Tipus d'interés interbancari i de les principalsop  eracions crediticies
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» Els mercats interbancaris es col.lapsen i augmenta el cost del credit concedit

» Dificultats de financament dels agents economics i progressiu
despalanquejament d’empreses i families.



Taxa de variacié interanual (%)

Restriccid de credit i enduriment condicions finance res
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o Correccio rapida de I'excés en el dinamisme del credit

 El credit al consum i el relacionat amb I'activitat del sector construccio i
immobiliaries enregistren el major ajustament



Crisi de confianca

Indicador de sentiment economic

130,0

120,0

110,0 -

100,0 -

90,0 -

80,0 -

70,0 -

60,0

50,0

88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

* L’indicador de sentiment economic que elabora la Comissio Europea arriba
a minims historics



La demanda interna s’enfonsa

Contribucions de la demanda interna i externa al cr  eixement del PIB. Contribucions de la demanda interna i externa al cr  eixement del PIB.
14,00 Espanya Catalunya
6,0
12,00
10,00 40 4
N\
8,00 \-
6,00 201
S 400
< O’O A
2,00
0,00 r 2,0 +
-2,00
.4’0 4
-4,00
-6,00

-6,0
1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009,

mmm Contrib. Dem. Interna s Contrib. Dem. Externa === Creix. PIB real ] ) )
mmm Conrib. Dem. Interna mmmm Contrib. Dem. Externa === Creix. PIB real

 La demanda interna, que havia estat el motor del creixement economic els
darrers anys, s’enfonsa. En el cas d’Espanya la caiguda prevista per a
2009 se situa en el -5,6%
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Consum de les llars (% variacio) i taxa d'atur
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Despalanguejament de les llars

Remuneracio i prestacions socials (% s'RBD)
22,5

+ 22,0
T 21,5
+ 21,0
T 20,5
+ 20,0
1+ 19,5
+ 19,0

T 18,5

18,0

01-1

02-1 03-1 04-1 05-1 06-1 07-1 08-1 09-1

e Remuneracié assalariats === Prestacions monetaries
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e Taxa d'estalvi === Taxa d'atur

La destruccio d’ocupacio retalla el pes relatiu de la remuneracié d’assalariats
(el principal concepte) en la renda familiar

En contrapartida augmenta el pes de les prestacions socials

La taxa d’estalvi de les families arriba al 17,5%
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Aportacio positiva del sector exterior, pero....

Creixement del volum de comer¢ mundial (%)
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« Davallada historica en els fluxos de comer¢ mundial (-11,9% I'any 2009)

e L’aportacio al creixement del sector exterior es torna positiva. La notable
caiguda de les importacions supera a la també davallada de les vendes a

I'estranger



Correcci6 de desequilibris

Inflaci6 a I'economia catalana Necessitat de finangament de I'economia espanyola (% s/PIB)
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« L’efecte del canvi en el preu del petroli i la davallada en el consum han
portat la inflacio a minims historics. El diferencial amb la zona euro s’ha
tornat negatiu per primer cop

 La davallada de les importacions ha fet possible una sensible reduccio6 del
desequilibri exterior



Reaparicio de vells problemes

Taxa d'atur a Catalunya
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* L’elevada taxa d’atur i el creixent deficit public i el seu financament es
configuren com uns dels principals reptes a afrontar en els propers

exercicis




Com sortirem?
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