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Origen: agost 2007 titulars de milions d’hipoteques  no poden pagar a USA

Paralitza el sistema financer americà

Causa: la regulació

“Precisament per evitar que els problemes privats p assin a ser col·lectius 
tenim la regulació”

• La regulació no estava ben plantejada

• Incompetència dels reguladors

Com es genera el problema: una nova manera de fer b anca: “originar per 
distribuir”: els títols de les hipoteques es venen a tercers i es genera líquid

1. Es dilueix el risc del crèdit, el crèdit es pot a mpliar, però la transparència 
disminueix

2. Les empreses filials no estan sotmeses a regulaci ó

3. La banca no vigilen la qualitat dels crèdits. Els  crèdits es treuen del balanç
dels bancs



•Els actius financers perden 4,5 bilions d’euros en valor respecte al gener del 
2007

•Els actius valen menys per tant el crèdit disminuei x “crèdit crunch” (no hi ha 
tanta demanda i l’oferta te por”)

•La caiguda dels actius de la banca provoca necessit ats de cobertura en els 
balanços i augmentar els fons de garantia (aprovisi onar).

•La fallida es segura i el dominó tambe (el interbanc ari es paralitza) i... si 
l’estat no ajuda a corre cuita el sistema financer es col·lapsa

•Sense sistema financer no hi ha crèdits ni per l’in dustria ni per el consum 
dels privats. Cau el PIB i creix l’atur



La bombolla immobiliària.

•La pujada dels preus estimula l’oferta

•Els crèdits “econòmics” l’especulació i la pujada de la demanda

•Per tant s’apugen els preus

El 57% del crèdit es immobiliari

(Quan els preus de l’habitatge caiguin un 42% (apro x) i estiguin al valor que els hi 
toca els crèdits es tornaran a donar...)



La teoria. Els multiplicadors
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El multiplicador bancari. Reserves del 10%

10 9 8,1 7,29

100 90 81 72,9



Efecte accelerador

Període d’amortització d’una màquina 10 anys (el 10% )
Cau el consum 10%
Cauen les maquines el 100%
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Dos camins:

•Posar diners 

•Gastar mes diners

•(inventar una nova bombolla i no passar-se)

Coses que no passaran

•Els països emergents no patiran tant i ens 
trauran de l’embolic

•El que no fem avui hi podrem fer demà
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El sistema financer



Dos perills

•No fer reformes. En epoca de cambios no hacer
mudanzas

•La macro es el important i no la micro i per tant 
descuidar la industria per salvar els mobles

















VARIACIÓ INTERTRIMESTRAL DEL PIB
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